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Settimana dal 18 al 22 maggio 2026

Focus della Settimana

Tra i dati chiave in uscita questa settimana figurano i PMI
preliminari di maggio, che saranno pubblicati giovedi e
riguarderanno Stati Uniti, Regno Unito, Giappone, Germania e
Francia. Questi indicatori saranno particolarmente osservati dagli
investitori per valutare lo stato di salute dell’attivita manifatturiera
e dei servizi nelle principali economie globali. Un eventuale
miglioramento dei PMI potrebbe rafforzare le aspettative di una
tenuta della crescita globale, mentre dati piu deboli
aumenterebbero i timori di un rallentamento economico nella
seconda parte dell’anno.

Gliinvestitori continueranno inoltre a concentrarsi sull'impatto del
conflitto con I'lran e sull’andamento dei prezzi dell’energia, tema
che rimane centrale per le prospettive inflazionistiche globali.
Eventuali tensioni geopolitiche piu accentuate potrebbero tradursi
in nuova volatilita sui mercati finanziari e in ulteriori pressioni
rialziste sul petrolio, con possibili ripercussioni sulle politiche
monetarie delle principali banche centrali.

Negli Stati Uniti, tra gli altri dati economici in uscita nel corso della
settimana figurano gli indicatori del mercato immobiliare, che
offriranno indicazioni sulla resilienza della domanda interna in un
contesto caratterizzato da tassi di interesse ancora elevati.
L’attenzione sara inoltre rivolta al verbale del FOMC, previsto per
mercoledi.

Passando all’Europa, tra i dati salienti figurano i rapporti sul
mercato del lavoro e sull'inflazione del Regno Unito.
Venerdi saranno inoltre pubblicati lindice di fiducia dei
consumatori GfK di maggio e i dati sulle vendite al dettaglio di
aprile, sempre relativi al Regno Unito.

Tali indicatori saranno importanti per comprendere la solidita dei
consumi e lI'impatto dell’inflazione sul potere d’acquisto delle
famiglie britanniche.

Altri dati di rilievo in Europa includeranno la fiducia dei
consumatori nell’Eurozona e lindagine Ifo per la Germania
prevista per venerdi. Particolare attenzione sara rivolta alla
Germania, considerata il principale motore industriale europeo,
dopo i recenti segnali di debolezza registrati nel comparto
manifatturiero.

In Asia, si prospetta una settimana intensa per il Giappone, con dati
chiave quali il PIL del primo trimestre, in uscita martedi e I'indice
nazionale dei prezzi al consumo (CPl) di aprile, previsto per
venerdi. In Cina, gli economisti si aspettano che i dati della
settimana mostrino un momentum sostenuto dell’attivita
economica nel mese di aprile, con produzione industriale in
aumento, investimenti e vendite al dettaglio in crescita su base
annua. Tuttavia, il mercato continuera a valutare con cautela la
solidita della ripresa cinese, soprattutto alla luce delle persistenti
difficolta del settore immobiliare e della domanda interna ancora
non pienamente consolidata.

Infine, per quanto riguarda gli utili societari, mercoledi i riflettori
saranno puntati su NVIDIA, ma saranno pubblicati anche i risultati
di grandi rivenditori statunitensi tra cui Walmart e Home Depot.
| risultati di queste societa sono considerati un importante
indicatore dello stato dei consumi negli Stati Uniti e della capacita
delle imprese di mantenere margini elevati in un contesto di costi
ancora sostenuti.

Calendario dei principali eventi

Lunedi 18 Maggio

Dati macro — US: attivita economica nel settore dei servizi della
Fed di New York di maggio, indice NAHB sul mercato immobiliare,
flussi netti totali TIC di marzo; Cina: vendite al dettaglio,
produzione industriale, investimenti e prezzi delle abitazioni di
aprile; Italia: bilancia commerciale di marzo.

Utili Aziendali: Baidu, Ryanair Holdings.

Martedi 19 Maggio

Dati macro — US: vendite di case in attesa di perfezionamento di
aprile; UK: retribuzioni medie settimanali di marzo, tasso di
disoccupazione, variazione delle richieste di sussidi di
disoccupazione di aprile; Giappone: PIL del 1° trimestre, utilizzo
della capacita produttiva di marzo; Eurozona: bilancia
commerciale di marzo; Canada: CPI di aprile, permessi di
costruzione di marzo.

Utili Aziendali: Home Depot, Amer Sports.

Mercoledi 20 Maggio

Dati macro - UK: indice dei prezzi al consumo (CPI), indice dei
prezzi al dettaglio (RPI) e indice dei prezzi alla produzione (PPI) di
aprile; indice dei prezzi delle abitazioni di marzo; Germania: PPI
di aprile; Danimarca: PIL del 1° trimestre.

Banche Centrali: Verbale del FOMC.

Utili Aziendali: NVIDIA, Analog Devices, TJX, Lowe's, Intuit,
Target, Experian, Marks & Spencer.

Giovedi 21 Maggio

Dati macro — PMI preliminari di maggio per US, UK, Giappone,
Germania, Francia ed Eurozona; US: nuove costruzioni e
permessi di costruzione di aprile, richieste iniziali di sussidi di
disoccupazione; Giappone: bilancia commerciale di aprile, ordini
di macchinari core di marzo; Italia: saldo delle partite correnti di
marzo; Eurozona: produzione nel settore edile di marzo, costi del
lavoro nel 1° trimestre, fiducia dei consumatori di maggio.

Utili Aziendali: Walmart, Deere, Generali, BT, Zoom, Workday.

Venerdi 22 Maggio

Dati macro — US: attivita settore servizi della Fed di Kansas City di
maggio; UK: fiducia dei consumatori GfK di maggio; vendite al
dettaglio di aprile; Giappone: CPI di aprile; Germania: fiducia dei
consumatori GfK di giugno, indagine Ifo di maggio; Francia:
fiducia delle imprese di maggio.

Utili Aziendali: Cie Financiere Richemont, Lenovo.




