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Societa di Gestione

Settimana dal 19 al 23 gennaio 2026

Focus della Settimana

Questa settimana l'attenzione sara focalizzata sull'incontro
annuale del World Economic Forum (WEF) a Davos, in programma
dal 19 al 23 gennaio, nel corso del quale il presidente degli Stati
Uniti Trump terra un discorso mercoledi. Anche la presidente della
BCE Lagarde dovrebbe intervenire all'evento mercoledi e venerdi.

Per quanto riguarda i dati economici, venerdi saranno pubblicati i
dati preliminari relativi agli indici PMI di gennaio per Stati Uniti,
Regno Unito, Giappone, Germania, Francia ed Eurozona, che
forniranno un quadro della crescita globale. Il mese scorso, gli
indici relativi al settore manifatturiero erano pari o superiori a 50
per tutti i paesi tranne che per Germania ed Eurozona.

Il dato chiave negli Stati Uniti sara quello relativo all'indice PCE di
ottobre e novembre, in uscita giovedi perché ritardato a causa
dello shutdown del governo. L'attenzione sara inoltre rivolta
all'udienza della Corte Suprema degli Stati Uniti nel caso Lisa Cook,
prevista per mercoledi. Infine, lunedi i mercati statunitensi
rimarranno chiusi in occasione del Martin Luther King Jr. Day.

In Europa, gli indicatori economici chiave attesi includono i dati
sull'inflazione e sul mercato del lavoro nel Regno Unito, in vista
della prossima decisione della BoE del 5 febbraio. Altri dati che
verranno pubblicati nel Paese includono le vendite al dettaglio, la
fiducia dei consumatori e le finanze pubbliche.

Tra gli eventi salienti della politica monetaria in Europa figurano la
relazione della BCE sulla decisione di dicembre, prevista per
giovedi e la decisione sui tassi della Norges Bank, anch'essa
prevista per lo stesso giorno.

Altri eventi nella regione includono I'esito delle elezioni
presidenziali in Portogallo di domenica e la nomina da parte
dell'Eurogruppo di un candidato alla vicepresidenza della BCE
lunedi.

In Asia, l'attenzione sara focalizzata sulla decisione della BoJ di
venerdi, con gli economisti che si aspettano che i tassi rimarranno
invariati. Giovedi sara pubblicato anche l'indice CPI nazionale di
dicembre.

In Cina, I'attenzione sara rivolta al PIL del quarto trimestre e ai dati
sull'attivita di dicembre, in uscita lunedi.

Per quanto riguarda gli utili societari, tra gli eventi salienti della
settimana figurano Netflix, Johnson & Johnson, Procter & Gamble,
General Electric e Intel.

Calendario dei principali eventi

JANUARY FEBRUARY

OCTOBER NOVEMBER

Lunedi 19 Gennaio

Dati macro — Cina: PIL del quarto trimestre, vendite al dettaglio
di dicembre, produzione industriale, investimenti, prezzi delle
abitazioni; Giappone: utilizzo della capacita produttiva di
novembre; Canada: CPI di dicembre.

Martedi 20 Gennaio

Dati macro — US: attivita non manifatturiera della Fed di
Filadelfia di gennaio; Cina: tasso di interesse primario sui prestiti
a 1 e 5 anni; UK: retribuzione media settimanale e tasso di
disoccupazione di novembre, variazione delle richieste di sussidi
di disoccupazione di dicembre; Germania: indice dei prezzi alla
produzione (PPI) di dicembre, indagine Zew di gennaio; Italia:
saldo delle partite correnti di novembre; Eurozona: indagine Zew
di gennaio, produzione nel settore delle costruzioni di novembre.
Utili Aziendali: Netflix, Interactive Brokers, US Bancorp, United
Airlines.

Mercoledi 21 Gennaio

Dati macro — US: indice anticipatore di dicembre, vendite
immobiliari in attesa di perfezionamento, spesa per I'edilizia di
ottobre e settembre; UK: CPI, RPI e PPI di dicembre, indice dei
prezzi delle abitazioni di novembre; Giappone: bilancia
commerciale di dicembre; Francia: vendite al dettaglio di
dicembre; Canada: indice dei prezzi dei prodotti industriali di
dicembre, indice dei prezzi delle materie prime.

Utili Aziendali: Johnson & Johnson, Charles Schwab, Disco, Lynas
Rare Earths.

Giovedi 22 Gennaio

Dati macro — US: PCE di ottobre e novembre, reddito personale,
spesa personale, attivita manifatturiera della Fed di Kansas City di
gennaio, richieste iniziali di sussidi di disoccupazione; UK: finanze
pubbliche di dicembre; Giappone: CPI nazionale di dicembre;
Eurozona: fiducia dei consumatori di gennaio.

Banche Centrali: resoconto della BCE sulla decisione di dicembre,
decisione della Norges Bank.

Utili Aziendali: Procter & Gamble, General Electric, Intel, Abbott,
Capital One, Alcoa.

Venerdi 23 Gennaio

Dati macro — PMI di gennaio di US, UK, Giappone, Germania,
Francia e Eurozona;

US: attivita dei servizi della Fed di Kansas City di gennaio; UK:
fiducia dei consumatori GfK di gennaio, vendite al dettaglio di
dicembre; Francia: fiducia delle imprese di gennaio; Canada:

vendite al dettaglio di novembre.

Banche Centrali: decisione della BoJ.

Utili Aziendali: SLB, Hyundai Motor.




