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Societa di Gestione

Settimana dal 22 al 26 settembre 2025

Focus della Settimana

Tra gli indicatori economici piu rilevanti della settimana figurano i
PMI flash globali, il PCE statunitense e la fiducia dei consumatoriin
Europa. Sono attese decisioni di politica monetaria in Svezia e
Svizzera.

A partire dagli Stati Uniti, I'attenzione si concentrera sui dati PCE
di agosto che saranno pubblicati venerdi, previsti in calo rispetto a
luglio. Altri indicatori degni di nota saranno gli ordini di beni
durevoli e la bilancia commerciale anticipata di giovedi, nonché le
vendite di case esistenti e nuove.

Infine, dopo il taglio dei tassi della scorsa settimana, si prospetta
una settimana intensa per i portavoce della Fed, con l'intervento
del presidente Powell previsto per martedi.

Tra i dati chiave in uscita figurano anche i PMI flash globali di
settembre, che saranno pubblicati martedi.

Altri indicatori di sentiment in uscita, includono l'indagine Ifo in
Germania mercoledi e la fiducia dei consumatori nelle principali
economie europee, tra cui Germania e Francia, giovedi.

Sempre in Europa, ci saranno anche le decisioni delle banche
centrali della Svezia (Riksbank) e della Svizzera (SNB),
rispettivamente martedi e giovedi. Venerdi, la BCE pubblichera
I'indagine sulle aspettative dei consumatori per agosto.

Altrove i dati di rilievo saranno l'indice dei prezzi al consumo (CPI)
di Tokyo per settembre in Giappone e il rapporto sul PIL di luglio in
Canada venerdi, nonché il CPI di agosto in Australia mercoledi.

Analisi di Mercato

Ci soffermiamo sul contesto Italia e in particolare sul
miglioramento del rating creditizio italiano da parte di Fitch (da
BBB a BBB+ stabile) che non é stata una sorpresa significativa, ma
piuttosto una conferma di un trend positivo.

L'upgrade creditizio & arrivato in anticipo, era infatti atteso nella
prima parte del prossimo anno, questa tempistica & legata ad un
quadro fiscale costruttivo, ad un contesto politico stabile, ad un
netto miglioramento del rapporto debito/PIL e all’attuazione delle
riforme strutturali che favoriscono la crescita. Anche le altre
agenzie di rating si muoveranno nella stessa direzione, DBRS e
Moody's hanno entrambi una visione positiva del rating italiano.

In particolare I'attenzione e sul rating di DBRS, al momento BBB
stabile, perché & probabile che gia nella prossima revisione
potrebbe portare il rating dell'ltalia nella zona A.

Calendario dei principali eventi
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Lunedi 22 Settembre

Dati macro — US: indice nazionale dell'attivita economica della
Fed di Chicago di agosto; Eurozona: fiducia dei consumatori di
settembre; Canada: indice dei prezzi dei prodotti industriali di
agosto, indice dei prezzi delle materie prime.

Martedi 23 Settembre

Dati macro — PMI di settembre di Stati Uniti, Regno Unito,
Germania, Francia ed Eurozona; US: attivita non manifatturiera
della Fed di Filadelfia di settembre, indice manifatturiero della
Fed di Richmond, condizioni economiche, saldo delle partite
correnti del secondo trimestre.

Banche Centrali: decisione della Riksbank.

Mercoledi 24 Settembre

Dati macro — US: vendite di nuove case negli di agosto;
Giappone: PMI di settembre; Germania: indagine Ifo di
settembre; Australia: CPI di agosto.

Giovedi 25 Settembre

Dati macro — US: ordini di beni durevoli di agosto, saldo
commerciale preliminare, scorte all'ingrosso, vendite di case
esistenti, attivita manifatturiera della Fed di Kansas City a
settembre, richieste iniziali di sussidi di disoccupazione;
Giappone: PPI dei servizi di agosto; Germania: fiducia dei
consumatori GfK di ottobre; Francia: fiducia dei consumatori di
settembre; UE27: immatricolazioni di auto nuove di agosto;
Eurozona: M3 di agosto.

Banche Centrali: decisione della SNB.

Venerdi 26 Settembre

Dati macro — US: PCE di agosto, reddito e spesa personali, attivita
dei servizi della Fed di Kansas City di settembre; Giappone: CPI di
Tokyo di settembre; Italia: indice di fiducia dei consumatori di
settembre, sentiment economico, fiducia nel settore
manifatturiero; Canada: PIL di luglio.




