
 

                             Settimana dall’8 al 12 settembre 2025 
 
   
         

Focus della Settimana 

L'evento chiave della settimana sarà il rapporto sul CPI degli Stati 
Uniti per agosto, in uscita giovedì, in vista della prossima decisione 
della Fed il 17 settembre. Gli economisti prevedono un dato 
mensile dell'indice in aumento rispetto a luglio e un dato core pari 
a quello di luglio. Il giorno prima del CPI, l'attenzione sarà rivolta 
anche al rapporto PPI. Infine, venerdì sarà pubblicato un 
aggiornamento sulle aspettative di inflazione dei consumatori, 
misurate dal sondaggio preliminare dell'Università del Michigan 
sui consumatori per settembre.  

In Europa, i riflettori saranno oggi puntati sul voto di fiducia in 
Francia, di cui Fitch dovrebbe aggiornare il rating sovrano venerdì. 
Anche la Norvegia terrà le elezioni parlamentari oggi.  
Mercoledì, la presidente della Commissione europea Von der 
Leyen terrà il discorso annuale sullo stato dell'Unione davanti al 
Parlamento europeo.  

In Asia, si terrà oggi il voto del LDP per le elezioni anticipate alla 
leadership in Giappone, mentre da oggi fino al 12 settembre in 
Cina avrà luogo la 17a sessione del 14° Comitato Permanente 
dell'Assemblea Nazionale del popolo cinese.  

Per quanto riguarda la politica monetaria, l'attenzione sarà 
focalizzata sulla decisione della BCE di giovedì. Gli economisti 
prevedono un mantenimento al 2% con la probabilità che la BCE 
abbia raggiunto il tasso di deposito terminale in questo ciclo.  

 

 

Calendario dei principali eventi 

 

 
Lunedì 8 Settembre  
Dati macro – US: previsioni sull'inflazione a 1anno della Fed di 
New York di agosto, credito al consumo di luglio; Cina: bilancia 
commerciale di agosto; Giappone: sondaggio Economy Watchers 
di agosto, prestiti bancari, saldo delle partite correnti della 
bilancia dei pagamenti di luglio, bilancia commerciale; Germania: 
produzione industriale di luglio, bilancia commerciale.  
 
Martedì 9 Settembre   
Dati macro – US: ottimismo delle piccole imprese NFIB di agosto; 
Giappone: ordini di macchine utensili di agosto; Francia: 
produzione industriale di luglio. 
Utili Aziendali: Oracle. 

 

 

Mercoledì 10 Settembre   
Dati macro – US: PPI di agosto, vendite all'ingrosso di luglio; Cina: 
CPI e PPI di agosto; Italia: produzione industriale di luglio; Svezia: 
indicatore PIL di luglio; Danimarca e Norvegia: CPI di agosto.  
Utili Aziendali: Inditex. 
 
Giovedì 11 Settembre     
Dati macro – US: CPI di agosto, saldo del bilancio federale, 
variazione del patrimonio netto delle famiglie nel secondo 
trimestre, richieste iniziali di sussidi di disoccupazione; UK: indice 
RICS dei prezzi delle case di agosto; Giappone: PPI di agosto; 
Germania: saldo delle partite correnti di luglio. 
Banche Centrali: decisione della BCE. 
Utili Aziendali: Adobe.  
 
Venerdì 12 Settembre    
Dati macro – US: sondaggio dell'Università del Michigan di 
settembre; UK: PIL mensile di luglio; Giappone: utilizzo della 
capacità produttiva di luglio; Italia: tasso di disoccupazione del 
secondo trimestre; Canada: permessi di costruzione di luglio, 
tasso di utilizzo della capacità produttiva del secondo trimestre. 
 

  

 

Analisi di Mercato 
 
La BCE non muoverà i tassi in questa seduta, l'inflazione è in linea 
con gli obiettivi prefissati e anche le previsioni di inflazione lo 
sono, non sono quindi necessari aggiustamenti significativi.  
Va comunque osservato che rimane un dibattito aperto nel 
consiglio direttivo della BCE, sull'economia e sull'andamento 
dell'inflazione.  
Il dibattito divide chi è preoccupato per le pressioni inflazionistiche 
nel medio termine e chi invece vede l’inflazione scendere nel breve 
periodo.  
Le due posizioni richiedono azioni differenti sui tassi da parte della 
BCE, azioni che in definitiva saranno determinate solo dai dati 
macroeconomici futuri.  

 

 

A completare gli eventi salienti in Europa, tra i dati economici di 
rilievo figurano il PIL mensile di luglio nel Regno Unito, la 
produzione industriale e la bilancia commerciale di luglio in 
Germania, la produzione industriale in Francia e in Italia, nonché i 
dati sul CPI di agosto in Danimarca e Norvegia. 

Passando agli indicatori economici in Asia, i dati chiave che saranno 
pubblicati includono la bilancia commerciale e i dati sull'inflazione 
di agosto per la Cina e, in Giappone, l'indagine Economy Watchers 
Survey oggi e il PPI giovedì.  

 

 

 

 


