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Settimana dal 23 al 27 giugno 2025

Focus della Settimana

Il conflitto tra Israele e Iran continuera ad essere al centro
dell'attenzione dei mercati. In questo contesto, I'evento clou della
settimana & il vertice della NATO che si terra all'Aia il 24 e 25
giugno, al quale dovrebbe partecipare il presidente americano
Trump. Nel frattempo, la Cina terra la riunione del Comitato
permanente dell'NPC dal 24 al 27 giugno. Lunedi si terra anche un
vertice UE-Canada, con la partecipazione del primo ministro
canadese Carney. Infine, i leader dell'UE terranno un vertice a
Bruxelles il 26-27 giugno.

La politica monetaria sara un altro tema chiave della settimana.
L'attenzione si concentrera sulle testimonianze al Congresso del
presidente della Fed Powell martedi (Commissione per i Servizi
Finanziari della Camera) e mercoledi (Commissione Bancaria del
Senato), dopo la decisione della Fed della scorsa settimana.
Venerdi la banca centrale pubblichera anche il rapporto annuale
sugli stress test bancari.

In Europa, il Presidente della BCE Lagarde parlera al Parlamento
europeo e il Governatore della BoE Bailey testimoniera in
un'audizione alla Camera dei Lord. In Asia, la BoJ pubblichera la sua
sintesi dei pareri mercoledi. Sono inoltre previste numerose
presenze di relatori delle principali banche centrali.

Per quanto riguarda i dati economici, la settimana si aprira con i
PMI globali flash di giugno, previsti per oggi, con I'ultimo slancio
dell'attivita economica in primo piano.

Tra gli altri indicatori di sentiment delle imprese, si segnalano il
sentiment economico di giugno per le economie dell'Eurozona e il
sondaggio Ifo di giugno in Germania. Negli Stati Uniti, giovedi sara
pubblicato anche il rapporto sugli ordini di beni durevoli per il
mese di maggio.

Venerdi I'attenzione si spostera sull'inflazione, con il dato PCE di
maggio negli Stati Uniti come pubblicazione chiave dopo il dato CPI
piu debole del previsto all'inizio del mese.

In Europa, le letture preliminari del CPI di giugno sono previste in
Francia e Spagna, sempre venerdi, mentre il resto dei dati
principali & previsto per la settimana successiva.

A livello globale verranno pubblicati anche diversi indicatori di
sentiment dei consumatori. Tra questi, l'indice di fiducia dei
consumatori statunitensi del Conference Board. In Europa,
saranno pubblicati gli indici di fiducia dei consumatori in Germania
e in Francia.

Infine, in Asia, i dati economici piu importanti sono il CPI di giugno
in Giappone e i profitti industriali di maggio in Cina, entrambi
previsti per venerdi.

Calendario dei principali eventi
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Lunedi 23 Giugno

Dati macro — PMI preliminari di giugno di Stati Uniti, Regno
Unito, Giappone, Germania, Francia ed Eurozona; US: vendite di
case esistenti di maggio.

Martedi 24 Giugno

Dati macro — US: indice di fiducia dei consumatori del Conference
Board di giugno, attivita non manifatturiera della Fed di Filadelfia,
indice manifatturiero e condizioni commerciali della Fed di
Richmond, indice dei prezzi delle case della FHFA di aprile, saldo
delle partite correnti del 1° trimestre; Germania: sondaggio Ifo di
giugno; Canada: CPI di maggio.

Banche Centrali: Il presidente della Fed Powell testimonia
davanti alla Commissione Servizi Finanziari della Camera.

Utili Aziendali: FedEx, Carnival.

Mercoledi 25 Giugno

Dati macro — US: vendite nuove case di maggio; Giappone: PPI
dei servizi di maggio; Francia: fiducia dei consumatori di giugno;
UE27: immatricolazioni nuove auto di maggio; Australia: CPI di
maggio.

Banche Centrali: Il presidente della Fed Powell testimonia alla
Commissione Bancaria del Senato.

Giovedi 26 Giugno

Dati macro — US: ordini di beni durevoli di maggio, indice di
attivita nazionale della Fed di Chicago, vendite di case in sospeso,
saldo commerciale anticipato delle merci, scorte all'ingrosso,
attivita manifatturiera della Fed di Kansas City di giugno, richieste
iniziali di sussidi di disoccupazione; Germania: fiducia dei
consumatori GfK di luglio.

Utili Aziendali: Nike, H&M.

Venerdi 27 Giugno

Dati macro — US: PCE di maggio, reddito personale, spesa
personale, giugno attivita dei servizi della Fed di Kansas City;
Cina: profitti industriali di maggio; Giappone: CPI di Tokyo di
giugno, tasso di disoccupazione di maggio, rapporto tra domanda
e offerta di lavoro, vendite al dettaglio; Francia: CPI di giugno, PPI
di maggio, spesa al consumo; Italia: indice di fiducia dei
consumatori di giugno, sentimento economico, fiducia nel
settore manifatturiero, PPI di maggio, vendite industriali di
aprile; Eurozona: fiducia economica di giugno; Canada: PIL di
aprile.




