Societa di Gestione

Settimana dal 16 al 20 giugno 2025

Focus della Settimana

In vista di una settimana ricca di dati ed eventi macroeconomici,
I'attenzione continuera a concentrarsi sugli ultimi sviluppiin Medio
Oriente, dopo I'attacco di Israele all'lran, con tutti gli occhi puntati
sulle ritorsioni di quest'ultimo e sui rischi di un'ulteriore escalation
nella regione. | prezzi del petrolio sono gia saliti, mentre venerdi
scorso i mercati azionari sono scesi.

La geopolitica continuera ad essere sotto i riflettori con il vertice
dei leader del G7 in Canada il 15-17 giugno. Si parlera di eventuali
nuovi annunci commerciali.

L'incontro si svolge anche in vista del vertice NATO del 24-25
giugno.

Tornando agli eventi economici, il momento clou della settimana e
la riunione della Fed di mercoledi, dopo i dati sull'inflazione piu
deboli del previsto della scorsa settimana. Con la nuova “Sintesi
delle Proiezioni Economiche” prevista per la settimana, gli
economisti sottolineano che I'attenzione si concentrera sul modo
in cui i recenti sviluppi tariffari hanno influenzato le prospettive
della banca centrale per il 2025.

In Giappone, la decisione della BoJ & prevista per martedi.
Le aspettative si concentrano sul mantenimento dell'obiettivo del
tasso a breve termine. Senza grandi cambiamenti nelle prospettive
economiche e di inflazione, ci si attende inoltre che la banca
centrale continui a indicare I'alto livello di incertezza della politica
tariffaria.

La BoE completera giovedi le decisioni chiave della banca centrale
per la settimana. Gli analisti prevedono che il tasso di interesse
della Banca rimarra invariato al 4,25% e si ipotizza un taglio dei
tassi ad agosto.

Anche altre banche centrali europee decideranno sui tassi questa
settimana e tra queste: la Riksbank svedese mercoledi, la Norges
Bank norvegese e la SNB svizzera giovedi.

Passando agli indicatori economici, negli Stati Uniti i dati salienti
saranno le vendite al dettaglio e la produzione industriale di
maggio. Mercoledi sono attesi i dati sul mercato immobiliare, tra
cui gliinizi e i permessi. Per concludere, giovedi i mercati americani
saranno chiusi per festivita.

Nel Regno Unito sono previste diverse importanti pubblicazioni,
tra cui il CPI di maggio, la fiducia dei consumatori di giugno e le
vendite al dettaglio di maggio. Nel resto dell’Europa, gli indicatori
economici previsti includono il sondaggio ZEW di giugno per la
Germania martedi e la fiducia delle imprese di giugno e le vendite
al dettaglio di maggio in Francia venerdi.

In Asia, i dati pubblicati in Giappone comprendono il CPI nazionale
e la bilancia commerciale di maggio. In Cina, l'attenzione si
concentrera sugli ultimi indicatori di attivita economica di maggio.
Ci si attende un rallentamento della produzione industriale e una
tenuta delle vendite al dettaglio.

Calendario dei principali eventi
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Lunedi 16 Giugno

Dati macro — US: indice manifatturiero Empire di giugno; Cina:
prezzi delle case di maggio, vendite al dettaglio, produzione
industriale, investimenti immobiliari; Italia: debito pubblico di
aprile; Eurozona: costo del lavoro del primo trimestre; Canada:
inizio delle abitazioni di maggio, vendite di case esistenti.

Martedi 17 Giugno

Dati macro — US: vendite al dettaglio USA di maggio, produzione
industriale, utilizzo della capacita produttiva, indice dei prezzi
all'importazione, indice dei prezzi all'esportazione, indice del
mercato immobiliare NAHB di giugno, attivita commerciale dei
servizi della Fed di New York, scorte commerciali di aprile;
Germania: sondaggio ZEW di giugno; Eurozona: sondaggio ZEW
di giugno; Canada: transazioni internazionali di titoli di aprile.
Banche Centrali: decisione della Bol.

Mercoledi 18 Giugno

Dati macro — US: permessi edilizi di maggio, inizio dell'edilizia
abitativa, flussi totali netti TIC di aprile, richieste iniziali di sussidi
di disoccupazione; UK: CPI di maggio, RPI, indice dei prezzi delle
case di aprile; Giappone: bilancia commerciale di maggio, ordini
di macchinari core di aprile; Italia: saldo delle partite correnti di
aprile; BCE: conto corrente di aprile; Nuova Zelanda: PIL Q1.
Banche Centrali: decisione della Fed; decisione della Riksbank.

Giovedi 19 Giugno

Dati macro — Eurozona: produzione edilizia di aprile; Australia:
sondaggio sulla forza lavoro di maggio.

Banche Centrali: decisione della BoE; decisione della Norges
Bank; decisione della SNB.

Venerdi 20 Giugno

Dati macro — US: Philadelphia Fed business outlook di giugno;
UK: GfK consumer confidence di giugno, vendite al dettaglio di
maggio; Giappone: CPI nazionale di maggio; Germania: PPl di
maggio; Francia: fiducia delle imprese di giugno, vendite al
dettaglio di maggio; Eurozona: fiducia dei consumatori di giugno;
Canada: vendite al dettaglio di aprile, indice dei prezzi dei
prodotti industriali di maggio.

Banche Centrali: la BCE pubblica il suo bollettino economico.




