Societa di Gestione

Settimana dal 2 al 6 giugno 2025

Focus della Settimana

| principali indicatori economici della settimana arriveranno dagli
Stati Uniti e tra questi ci saranno il rapporto sull'occupazione e gli
indici ISM. In particolare, il rapporto sull'occupazione sara il dato
chiave della settimana. Gli economisti si aspettano che gli aumenti
dei salari continueranno a moderarsi, mentre vedono il tasso di
disoccupazione in aumento. Oltre al rapporto sui posti di lavoro di
venerdi, gli investitori cercheranno segnali sul mercato del lavoro
anche dai rapporti JOLTS di martedi e ADP di mercoledi.

Per il resto, gli indicatori di sentiment includeranno gli ISM di
maggio del settore manifatturiero lunedi e dei servizi mercoledi.
Tra gli altri indicatori di rilievo, ci saranno gli ordini di fabbrica di
aprile martedi e la bilancia commerciale giovedi.

Per quanto riguarda le banche centrali, sono previste le decisioni
sui tassi da parte della BCE giovedi e della BoC mercoledi. Negli
Stati Uniti, il presidente della Fed Powell parlera lunedi e la banca
centrale pubblichera il Beige Book mercoledi. Relativamente alla
BCE, gli economisti si aspettano che la banca centrale riduca il
tasso di deposito di 25 bps, portandolo al 2% e prevedono un tasso
terminale dell'1,50%.

Per quanto riguarda i dati europei, sono previste le pubblicazioni
del CPI di maggio nell'Eurozona, in Svizzera e in Svezia.

Saranno resi noti anche gli ultimi indicatori di attivita economica
per le principali economie europee. Si tratta degli ordini di
fabbrica, della produzione industriale e della bilancia commerciale
in Germania, nonché della bilancia commerciale e della produzione
industriale in Francia.

Passando all’Asia, i dati pil importanti in Giappone riguardano i
salari e I'indagine sulle imprese del MoF del 1° trimestre, mentre
in Cina l'attenzione si concentrera sugli indici Caixin dopo la
pubblicazione dei PMI ufficiali di maggio di sabato.

Per concludere con gli utili societari, si segnalano Broadcom e
Crowdstrike nel settore tecnologico e Dollar General e Lululemon
in quello dei consumi.

Calendario dei principali eventi
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Lunedi 2 Giugno

Dati macro — US: indice ISM di maggio, spesa edilizia di aprile;
UK: credito al consumo netto di aprile, M4; Giappone: sondaggio
imprese MoF del 1° trimestre; Italia: PMI manifatturiero di
maggio, immatricolazioni nuove auto, saldo di bilancio; Canada:
PMI manifatturiero di maggio; Svizzera: PIL del 1° trimestre.

Martedi 3 Giugno

Dati macro — US: ordini di fabbrica di aprile, rapporto JOLTS,
vendite totali di veicoli maggio; Cina: PMI manifatturiero di
maggio; Giappone: base monetaria di maggio; Francia: saldo di
bilancio di aprile; Italia: tasso di disoccupazione di aprile;
Eurozona: CPI di maggio, tasso di disoccupazione di aprile;
Svizzera: CPI di maggio.

Utili Aziendali: Crowdstrike, HPE, Dollar General, NIO.

Mercoledi 4 Giugno

Dati macro — US: rapporto ADP di maggio, ISM servizi; UK:
variazioni delle riserve ufficiali di maggio; Italia: PMI servizi di
maggio; Canada: produttivita del lavoro del primo trimestre.
Banche Centrali: decisione della BoC, pubblicazione del Beige
Book della Fed.

Utili Aziendali: Dollar Tree.

Giovedi 5 Giugno

Dati macro — US: bilancia commerciale di aprile, richieste iniziali
di disoccupazione; Cina: PMI servizi Caixin di maggio; UK:
immatricolazioni nuove auto di maggio, PMI costruzioni;
Giappone: redditi da lavoro in contanti di aprile; Germania:
ordini di fabbrica di aprile, PMI costruzioni di maggio; Italia:
vendite al dettaglio di aprile; Eurozona: PPl di aprile; Canada:
commercio internazionale di merci di aprile; Svezia: CPI di
maggio.

Banche Centrali: decisione della BCE.

Utili Aziendali: Broadcom, Lululemon.

Venerdi 6 Giugno

Dati macro — US: rapporto sull'occupazione di maggio, credito al
consumo di aprile; Giappone: spesa delle famiglie di aprile, indice
anticipatore, indice coincidente; Germania: produzione
industriale di aprile, bilancia commerciale; Francia: bilancia
commerciale di aprile, bilancia delle partite correnti, produzione
industriale; Eurozona: vendite al dettaglio di aprile; Canada:
rapporto sull'occupazione di maggio.




