Societa di Gestione

Settimana dal 26 al 30 maggio 2025

Focus della Settimana

L'inflazione sara il tema principale della settimana, con la
pubblicazione del PCE statunitense, dei CPI preliminari di maggio
in Europa e del CPI di Tokyo. Saranno pubblicati anche gli indicatori
di fiducia dei consumatori negli Stati Uniti, in Germania e in
Giappone.

Per quanto riguarda le banche centrali, mercoledi saranno
pubblicati i verbali del FOMC negli Stati Uniti e il sondaggio sulle
aspettative dei consumatori della BCE di aprile. La Reserve Bank of
New Zealand decidera in merito ai tassi.

Negli Stati Uniti, I'attenzione si concentrera sul dato PCE di
venerdi, dopo che il recente rapporto CPl ha mostrato una crescita
dei prezzi pil lenta del previsto. Altri indicatori economici di rilievo
sono la bilancia commerciale di aprile in uscita venerdi, gli ordini di
beni durevoli e la fiducia dei consumatori del Conference Board,
entrambi previsti per martedi. Inoltre lunedi i mercati statunitensi
saranno chiusi per la festivita del Memorial Day.

In Europa, il tema principale sara la stampa preliminare del CPI di
maggio nelle principali economie dell'Eurozona, a partire dalla
Francia martedi. | dati di Germania, Italia e Spagna saranno
pubblicati venerdi. In Asia, saranno presentati i dati sul CPI di
maggio e sull'attivita economica di aprile in Giappone, nonché i
profitti industriali in Cina.

Infine, I'evento chiave sugli utili sara la pubblicazione dei dati di
Nvidia. Altri risultati degni di nota sono quelli di Salesforce,
Synopsis e Dell nel settore tech, oltre ai dati di Costco. Al di fuori
degli Stati Uniti, ci saranno anche i dati delle societa cinesi Xiaomi
e Meituan.

Analisi di mercato

Lasciamo ad un grafico il compito di illustrare le dinamiche degli
indici europei da inizio anno.

Il grafico mette a confronto I'andamento dell’indice primario
EuroStoxx50, linea bianca, con l'indice bancario in blu, I'indice del
settore healthcare in giallo, I'indice automotive in azzurro, I'indice
sul settore energia in arancione e l'indice sulla tecnologia in viola.

Calendario dei principali eventi
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Lunedi 26 Maggio
Banche Centrali: discorso di Lagarde e Nagel della BCE.
Utili Aziendali: Meituan.

Martedi 27 Maggio

Dati macro — US: ordini di beni durevoli di aprile, indice di fiducia
dei consumatori del Conference Board di maggio, attivita
manifatturiera della Fed di Dallas, indice dei prezzi delle case
FHFA di marzo, indice di acquisto dei prezzi delle case nel primo
trimestre; Cina: profitti industriali di aprile; Giappone: servizi PPI
di aprile; Germania: fiducia dei consumatori GfK di giugno;
Francia: CPI di maggio; UE27: immatricolazioni di nuove auto di
aprile; Eurozona: fiducia economica di maggio.

Utili Aziendali: Xiaomi, AutoZone, Okta.

Mercoledi 28 Maggio
Dati macro — US: indice manifatturiero della Fed di Richmond di

maggio, condizioni commerciali, attivita dei servizi della Fed di
Dallas; Germania: tasso di disoccupazione di maggio, indice dei
prezzi all'importazione di aprile; Francia: PPl di aprile, spesa per i
consumi, buste paga totali del primo trimestre; Australia: CPI di
aprile.

Banche Centrali: verbali FOMC, sondaggio BCE sulle aspettative
dei consumatori di aprile, decisione della RBNZ.

Utili Aziendali: NVIDIA, Salesforce, Abercrombie & Fitch.

Giovedi 29 Maggio

Dati macro — US: vendite di case in sospeso di aprile, richieste
iniziali di disoccupazione; Giappone: indice di fiducia dei
consumatori di maggio; Italia: indice di fiducia dei consumatori di
maggio, fiducia del settore manifatturiero, vendite industriali di
marzo; Canada: saldo delle partite correnti nel primo trimestre.
Utili Aziendali: Costco, Royal Bank of Canada, Dell, Marvell, Gap.

Venerdi 30 Maggio

Dati macro — US: PCE di aprile, reddito e spesa personale, saldo
anticipato del commercio di beni, scorte all'ingrosso, maggio MNI
Chicago PMI; UK: Lloyds Business Barometer di maggio;
Giappone: Tokyo CPI di maggio, tasso di disoccupazione di aprile,
rapporto tra posti di lavoro e richiedenti, produzione industriale,
vendite al dettaglio, inizio di attivita abitative; Germania: CPI di
maggio, vendite al dettaglio di aprile; Italia: CPI di maggio, PPI di
aprile; Eurozona: M3 di aprile; Canada: PIL del primo trimestre;
Svezia: PIL del primo trimestre.




