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Societa di Gestione

Settimana dal 15 luglio al 19 luglio 2024

Focus della Settimana

Questa settimana sono previsti diversi indicatori economici chiave
nelle principali economie, tra cui le vendite al dettaglio negli Stati
Uniti, I'inflazione nel Regno Unito e in Giappone, nonché i dati sul
PIL del secondo trimestre in Cina.

| dati pit importanti negli Stati Uniti sono le vendite al dettaglio e
la produzione industriale, rispettivamente martedi e mercoledi,
che offriranno un'idea pil precisa della crescita dell'economia
statunitense. La maggior parte degli economisti si aspetta che la
crescita delle vendite al dettaglio si mantenga stabile e che la
produzione industriale rallenti.

Per quanto riguarda la politica monetaria, gli investitori terranno
d'occhio l'intervista del presidente della Fed Powell di lunedi e la
pubblicazione del Beige Book di mercoledi.

In Europa, I'evento chiave sara la decisione della BCE di gioved;,
con |'aspettativa da parte degli analisti che la banca centrale
rimanga in attesa. Per il resto, martedi ci sara anche l'indagine sui
prestiti bancari della banca centrale.

Tra i dati economici di rilievo figurano poi l'inflazione nel Regno
Unito mercoledi, gli indicatori del mercato del lavoro giovedi e la
fiducia dei consumatori, cosi come in Germania, il sondaggio Zew
e l'indice PPI.

Altrove in Europa l'attenzione si concentrera sul voto del
Parlamento Europeo e sulla possibilita che il Presidente della
Commissione europea Von der Leyen ottenga un secondo
mandato.

Passando all'Asia, in Giappone tutti gli occhi saranno puntati sulla
pubblicazione del CPI nazionale prevista per venerdi, dopo i forti
dati sui salari della scorsa settimana. In Cina si prospetta una
settimana intensa, con i dati sul PIL del secondo trimestre,
sull'attivita economica di giugno e sul nuovo tasso di riferimento. |
dati seguiranno quelli del CPI, inferiori alle attese, della scorsa
settimana.

Oltre ai dati economici, questa settimana, in Cina, ci si concentrera
sul Terzo Plenum che si terra dal 15 al 18 luglio, con tutti gli occhi
puntati su potenziali politiche e riforme mirate a questioni
economiche chiave, tra cui il settore immobiliare.

Infine, per quanto riguarda gli utili societari, |'attenzione si
concentrera sui principali operatori del settore dei semiconduttori:
TSMC giovedi, con Netflix in arrivo lo stesso giorno e ASML
mercoledi.

Anche alcune importanti societa finanziarie presenteranno i loro
bilanci, tra cui BlackRock lunedi.

Calendario dei principali eventi

2024

Lunedi 15 Luglio

Dati macro — US: indice manifatturiero Empire di luglio; Cina: PIL
2° trimestre, prezzi delle nuove case di giugno, produzione
industriale, vendite al dettaglio, investimenti immobiliari;
Eurozona: produzione industriale di maggio; Italia: debito
pubblico di maggio; Canada: vendite manifatturiere di maggio.
Banche Centrali: intervento di Powell della Fed, tasso MLF a 1
anno della Cina.

Utili Aziendali: BlackRock, Goldman Sachs.

Martedi 16 Luglio

Dati macro — US: vendite al dettaglio di giugno, indice dei prezzi
all'importazione, indice dei prezzi all'esportazione, scorte
commerciali di maggio, indice del mercato immobiliare NAHB di
luglio, attivita commerciale dei servizi della Fed di New York;
Giappone: indice dell'industria terziaria di maggio; Germania:
sondaggio Zew di luglio; Italia: bilancia commerciale di maggio;
Eurozona: sondaggio Zew di luglio, bilancia commerciale di
maggio; Canada: CPI di giugno, avviamenti di abitazioni.
Banche Centrali: indagine sui prestiti bancari della BCE.

Utili Aziendali: Bank of America, Morgan Stanley.

Mercoledi 17 Luglio

Dati macro — US: produzione industriale di giugno, permessi di
costruzione, inizio dell'edilizia abitativa, utilizzo della capacita
produttiva; UK: CPI, RPI, PPI di giugno, indice dei prezzi delle case
di maggio; Canada: transazioni internazionali di titoli di maggio.
Banche Centrali: Beige Book della Fed.

Utili Aziendali: Johnson & Johnson, ASML, Alcoa.

Giovedi 18 Luglio

Dati macro — US: prospettive economiche della Fed di Filadelfia
di luglio, indice anticipatore di giugno, flussi totali netti di maggio,
richieste iniziali di disoccupazione di maggio; UK: guadagni medi
settimanali di maggio, tasso di disoccupazione, variazione
richieste di disoccupazione di giugno; Giappone: bilancia
commerciale di giugno; UE27: nuove autovetture di giugno.
Banche Centrali: decisione della BCE.

Utili Aziendali: TSMC, Netflix, Blackstone, Abbott Laboratories,
Novartis, Domino's Pizza, Volvo, Nokia.

Venerdi 19 Luglio

Dati macro — UK: fiducia dei consumatori GfK di luglio, vendite al
dettaglio di giugno, finanze pubbliche; Giappone: CPI nazionale di
giugno; Germania: PPl di giugno; Italia: saldo delle partite
correnti di maggio; Canada: vendite al dettaglio di maggio, indice
dei prezzi dei prodotti industriali di giugno, indice dei prezzi delle
materie prime di giugno.

Utili Aziendali: Schlumberger, American Express, Evolution.




