
 

Analisi di mercato 

Struttura a termine della volatilità dell’indice EuroStoxx50 - Fonte 
BNP Paribas. 

Il grafico mostra come la volatilità dell’indice azionario europeo si 
stia normalizzando dopo il picco delle elezioni francesi.  

Ci sono poi fattori di periodo e la bassa volatilità degli indici 
americani, che contribuiscono a far rientrare la volatilità su livelli più 
bassi riducendo così il premio per il rischio. 

Focus per le scelte di investimento sui fondamentali e sugli utili del 
Q2 2024. I dati sono positivi per una moderata accelerazione del 
ciclo economico nella seconda parte dell’anno.  

Gli indici azionari europei si muovono all’interno di un range che si 
sta sempre più consolidando. 

 

 

 

 

          Settimana dall’8 luglio al 12 luglio 2024 
 
   
         

Focus della Settimana 
 
Questa settimana il rapporto CPI di giovedì e le testimonianze del 
presidente della Fed, Powell, davanti alle commissioni del Senato 
e della Camera, saranno al centro dell'attenzione negli Stati Uniti. 

 Per quanto riguarda il CPI, gli economisti si aspettano che il dato 
principale cresca a giugno. Degna di nota sarà anche la 
pubblicazione del sondaggio sui consumatori, dell'Università del 
Michigan, venerdì. 

In Europa, gli occhi sono puntati sui risultati del secondo turno 
delle elezioni francesi di domenica, con gli investitori che 
osserveranno attentamente se il partito di Marine Le Pen otterrà 
la maggioranza. 

Per il resto, nel Regno Unito, è previsto il rapporto mensile sul PIL 
di maggio e in Scandinavia il CPI di giugno.  

L'inflazione in Cina e i salari in Giappone sono tra le notizie più 
importanti in Asia.  

In Giappone, in particolare, sono previsti altri indicatori importanti 
tra cui: il PPI, la bilancia commerciale e il sondaggio Economy 
Watchers. 

Passando brevemente alla geopolitica, tra gli eventi di rilievo della 
settimana figurano il vertice annuale della NATO, che si terrà a 
Washington dal 9 all'11 luglio e la visita in Russia del Primo 
Ministro indiano. 

Infine, le grandi banche statunitensi, tra cui JPMorgan e Citi, 
daranno il via venerdì alla stagione degli utili del secondo 
trimestre.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Calendario dei principali eventi 

 

Lunedì 8 Luglio 
Dati macro – US: aspettative di inflazione a 1 anno della Fed di 
New York di giugno, credito al consumo di maggio; Giappone: 
redditi da lavoro in contanti di maggio, bilancia delle partite 
correnti BoP, bilancia commerciale BoP, prestiti bancari di 
giugno, sondaggio Economy Watchers; Germania: bilancia 
commerciale di maggio. 

Martedì 9 Luglio 
Dati macro – US: ottimismo delle piccole imprese NFIB di giugno; 
Giappone: massa monetaria M3, M2, ordini di macchine utensili 
di giugno. 
Banche Centrali: testimonianza del Presidente della Fed, Powell, 
alla commissione bancaria, abitativa e urbana del Senato.  

 

 

Mercoledì 10 Luglio 
Dati macro – US: vendite del commercio all'ingrosso di maggio; 
Cina: CPI e PPI di giugno; Giappone: PPI di giugno; Italia: 
produzione industriale di maggio; Norvegia: CPI di giugno; 
Danimarca: PPI di giugno. 
Banche Centrali: testimonianza del Presidente della Fed, Powell, 
alla commissione Servizi finanziari della Camera.  

Giovedì 11 Luglio 
Dati macro – US: CPI di giugno, dichiarazione di bilancio mensile, 
richieste iniziali di sussidi ai disoccupati; UK: saldo dei prezzi delle 
case RICS di giugno, PIL mensile di maggio; Giappone: ordini di 
macchinari core di maggio. 
Utili Aziendali: PepsiCo.   

Venerdì 12 Luglio 
Dati macro – US: PPI di giugno, sondaggio dell’Università del 
Michigan di luglio; Cina: bilancia commerciale di giugno; 
Giappone: utilizzo della capacità produttiva di maggio; 
Germania: saldo delle partite correnti di maggio, vendite al 
dettaglio, indice dei prezzi all'ingrosso di giugno; Canada: vendite 
di case esistenti di giugno, permessi di costruzione di maggio; 
Svezia: CPI di giugno. 
Utili Aziendali: JPMorgan Chase, Citigroup, Wells Fargo. 

 


