Societa di Gestione

Settimana dal 3 giugno al 7 giugno 2024

Focus della Settimana

Questa settimana tutti gli occhi saranno puntati sul rapporto sui
posti di lavoro negli Stati Uniti di venerdi, l'ultimo e piuttosto
importante, prima della prossima decisione della Fed del 12
giugno, visto che persiste I'incertezza sulla tempistica dei tagli dei
tassi.

Gli economisti prevedono un aumento dei salari a maggio, mentre
vedono stabili il tasso di disoccupazione e la crescita delle
retribuzioni orarie. Prima della pubblicazione di venerdi,
I'attenzione sara rivolta ai segnali provenienti dai rapporti JOLTS di
martedi e ADP di mercoledi.

Gli investitori presteranno attenzione anche agli indici ISM di
maggio: lunedi per il settore manifatturiero e mercoledi per quello
dei servizi.

Il focus sara soprattutto sulle componenti dei prezzi e
dell'occupazione per valutare i rischi di inflazione. La maggior parte
degli economisti vede l'indicatore manifatturiero in aumento a
maggio e quello dei servizi in espansione.

In Europa, I'evento economico chiave sara la decisione della BCE di
giovedi, per la quale il consenso prevede un taglio di 25 bps.

Si fa riferimento in particolare alla coesione degli oratori della BCE
su un probabile taglio a giugno, nonostante i recenti dati sui salari.
Per quanto riguarda le altre banche centrali, mercoledi ci sara la
decisione sui tassi da parte della Bank of Canada.

Per quanto riguarda gli indicatori economici in Europa, I'attenzione
si concentrera sulla Germania con il rilascio dei principali dati, tra
cui la produzione industriale, gli ordini di fabbrica e la bilancia
commerciale. Per il resto, ci saranno i dati sulla bilancia
commerciale e la produzione industriale in Francia, il CPI svizzero
martedi e le vendite al dettaglio dell’Eurozona e dell'ltalia giovedi.

In Asia, gli indicatori chiave saranno i salari in Giappone e i dati
commerciali in Cina.

Oltre ai dati economici, la settimana vedra una serie di eventi
politici di rilievo. In particolare: le elezioni presidenziali in Messico
e le elezioni del Parlamento europeo che si terranno dal 6 al 9
giugno.

In Asia, i risultati delle elezioni generali dell'India saranno scrutinati
il 4 giugno.

Calendario dei principali eventi

2024

Lunedi 3 Giugno

Dati macro — US: ISM manifatturiero di maggio, vendite totali di
veicoli, spesa edilizia di aprile; Cina: PMI manifatturiero di
maggio; Giappone: spesa in conto capitale del 1° trimestre,
profitti aziendali, vendite aziendali; Italia: PMI manifatturiero di
maggio, immatricolazioni nuove auto, saldo di bilancio; Canada:
PMI manifatturiero di maggio.

Martedi 4 Giugno

Dati macro — US: rapporto JOLTS di aprile, ordini di fabbrica;
Giappone: base monetaria di maggio; Germania: tasso di
disoccupazione di maggio; Francia: saldo di bilancio di aprile YTD;
Svizzera: indice dei prezzi al consumo di maggio.

Mercoledi 5 Giugno

Dati macro — US: ADP report e ISM servizi di maggio; Cina: Caixin
servizi PMI di maggio; UK: nuove immatricolazioni auto di
maggio, variazioni riserve ufficiali; Giappone: guadagni in denaro
del lavoro di aprile; Francia: produzione industriale di aprile;
Italia: servizi PMI di maggio; Eurozona: PPI di aprile; Canada:
produttivita del lavoro del 1° trimestre.

Banche Centrali: decisione della BoC (Bank of Canada).

Utili Aziendali: Inditex, Dollar Tree, Lululemon.

Giovedi 6 Giugno

Dati macro — US: bilancia commerciale di aprile, richieste iniziali
di sussidi di disoccupazione; UK: PMI costruzioni di maggio;
Germania: PMI costruzioni di maggio, ordini di fabbrica di aprile;
Italia ed Eurozona: vendite al dettaglio di aprile.

Banche Centrali: decisione della BCE.

Utili Aziendali: Meituan, Nio.

Venerdi 7 Giugno

Dati macro — US: rapporto sull'occupazione di maggio, vendite
del commercio all'ingrosso di aprile, credito al consumo; Cina:
bilancia commerciale di maggio, riserve estere; Giappone: spesa
delle famiglie di aprile, indice coincidente, indice anticipatore;
Germania: produzione industriale di aprile, bilancia commerciale;
Francia: bilancia delle partite correnti di aprile, bilancia
commerciale.




