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Settimana dal 18 marzo al 22 marzo 2024

Focus della Settimana

Le decisioni della Fed, della BoJ e della BoE saranno i punti salienti
della settimana. | principali aggiornamenti economici arriveranno
dai PMI flash globali di giovedi e dai rapporti sull'inflazione in
Giappone e nel Regno Unito. Gli indicatori dell’attivita economica
della Cina sono previsti per oggi.

Tutti gli occhi saranno puntati sulla decisione della Fed e sul
messaggio relativo ai tagli dei tassi di mercoledi, dopo i dati
sull'inflazione della scorsa settimana. Gli investitori saranno inoltre
concentrati sull'ultima sintesi delle proiezioni economiche e sul
grafico a punti, che mostrera dove i funzionari vedono i tassi nei
prossimi anni.

Un altro evento molto atteso sara la decisione della BoJ di martedi,
visti i recenti segnali di negoziazione salariale. Gli analisti si
aspettano che la banca centrale riveda la sua politica e abbandoni
sia la NIRP (Negative Interest Policy) che la struttura a piu livelli
delle partite correnti e che fissi i tassi su tutte le riserve in eccesso
allo 0,1%. Si prevede inoltre la fine del controllo della curva dei
rendimenti e dell'impegno di superamento dell'inflazione.

La BoE concludera la settimana delle principali banche centrali con
la decisione di giovedi, dopo i dati sull'inflazione di mercoledi. Gli
economisti si aspettano che il Bank Rate rimarra invariato e che il
primo taglio dei tassi avverra a maggio.

Uno dei comunicati economici piu importanti della settimana sara
il PMI flash globale per le principali economie, previsto per giovedi,
per valutare lo slancio della crescita economica.

I mese scorso i PMI hanno mostrato che l'indicatore
manifatturiero & sceso in Germania e in Giappone e rimane al di
sotto di 50 per i principali Paesi, ad eccezione degli Stati Uniti.

In altre aree della regione, si segnalano i sondaggi Zew e Ifo in
Germania, la bilancia commerciale dell'Eurozona, la produzione
industriale in Italia e le vendite al dettaglio in Francia.

Per quanto riguarda la politica, il vertice dell'Unione Europea si
terrail 21-22 marzo.

In Cina, gli investitori terranno d'occhio gli ultimi dati sull'attivita
economica, in uscita oggi. Le attuali stime mediane di Bloomberg
indicano una crescita su base annua delle vendite al dettaglio e
della produzione industriale rispettivamente del 5,6% e del 5,3%.

Per quanto riguarda gli utili aziendali, i nomi pilu importanti
includono: Nike, FedEx, Micron, Tencent e BMW.

Calendario dei principali eventi

2024

Lunedi 18 Marzo

Dati macro — US: attivita commerciale dei servizi della Fed di New
York di marzo, indice del mercato immobiliare NAHB; Cina:
vendite al dettaglio, produzione industriale, investimenti
immobiliari di febbraio; Eurozona: bilancia commerciale di
gennaio; Canada: materie prime, indice dei prezzi dei prodotti
industriali, vendite di case esistenti di febbraio.

Martedi 19 Marzo

Dati macro - US: flussi totali netti di TIC di gennaio, permessi
edilizi; Giappone: utilizzo della capacita produttiva di gennaio;
Germania e Eurozona: indagine Zew di marzo; Canada: CPI di
febbraio.

Banche Centrali: decisione della BoJ; decisione della RBA.

Mercoledi 20 Marzo

Dati macro - UK: CPI, PPI, RPI di febbraio, indice dei prezzi delle
case di gennaio; Giappone: bilancia commerciale di febbraio;
Italia: produzione industriale di gennaio; Germania: PPI di
febbraio; Eurozona: fiducia dei consumatori di marzo,
produzione edilizia di gennaio.

Banche Centrali: decisione della Fed.

Utili Aziendali: Micron, Tencent.

Giovedi 21 Marzo

Dati macro - PMI di marzo di US, UK, Giappone, Germania,
Francia ed Eurozona. US: prospettive economiche della Fed di
Filadelfia di marzo, indice anticipatore di febbraio, vendite di case
esistenti, Q4, bilancia delle partite correnti, richieste iniziali di
disoccupazione; UK: finanze pubbliche di febbraio; Giappone: CPI
nazionale di febbraio; Italia: saldo delle partite correnti di
gennaio; Francia: fiducia del settore manifatturiero di marzo,
vendite al dettaglio di febbraio.

Banche Centrali: decisione della BoE; decisione della SNB (Swiss
National Bank).

Utili Aziendali: BMW, Enel, FedEx, Lululemon, Nike.

Venerdi 22 Marzo

Dati macro - UK: fiducia dei consumatori GfK di marzo, vendite al
dettaglio di febbraio; Germania: sondaggio Ifo di marzo, indice
dei prezzi all'importazione di gennaio; Canada: vendite al
dettaglio di gennaio.




